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POLITICA DE INVERSION

Fondo Mixto de Renta Fija de gestion activa. Invierte
entre un 10% y un 40% en renta variable.

COMENTARIOS

Terminamos el primer trimestre del afio con un balance muy
positivo en los mercados financieros. Continuamos con un
momento dulce de mercado (desaceleracién pero sin recesion,
bancos centrales en pausa y con una postura flexible y
rendimientos de los bonos estables en niveles bajos) y mientras
esto continle este momento es favorable para el mercado.
Hemos mantenido la exposicién a renta variable en el entorno de
30,2%. La estrategia de la cartera se ha centrado en incrementar
peso tanto en renta fija como variable emergente, por las mejores
perspectivas de dichos paises (menores inflaciones con una Fed
menos tensionadora), y aumento peso en el sector inmobiliario
muy favorecido por este entorno de bajos tipos de interés.

PLAN DE GESTION ACTIVA

El equipo gestor invierte en funcion de las expectativas que tenga sobre los
mercados, directa o indirectamente a través de IIC o derivados, con un
porcentaje de inversion en renta variable que oscilara entre el 10% vy el
40% del patrimonio del Fondo. El resto de la inversién se llevara a cabo en
renta fija, publica y privada, negociada en mercados organizados asi como
titulaciones, depositos e instrumentos del mercado monetario, no cotizados,
gue sean liquidos.

RENTABILIDAD DEL PLAN (%)

Ultimo En el 12 3 Desde

WES J\q[o] Meses Afos Inicio
SIMPLE 1,25 5,12 1,44 6,10 2,81
TAE 15,69 22,45 1,44 2,00 0,82

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
Rentabilidad de “Inicio” calculada desde el 13/11/2015

COMPOSICION DE LA CARTERA

287.303,76 miles de Euros
59,74 %

| Publica: __EERIENER

58,34 %
22,68 %
16,62 %

Distribucion por Sectores

8,21% 3

Alim, Bebida, Tabaco
Automévil

Bancos y Cajas
Comercio/ Distribuc. 26,46%
IIC Grupo Ibercaja N
IIC extranjeras
Industriales

Otros Sectores
Tecnologia
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7% 159, ACCIONES MAS REPRESENTATIVAS
[__ACCIONES ] % ]| _PAS__| __ SECTOR |

PAR.BP RF 3,22 Espana 1IC Grupo lbercaja
PAR.DIV 1,99 Espana 1IC Grupo |bercaja
PAR.ALPHA 1,29 Espana 1IC Grupo |bercaja
30.23% N OPORTUNIDADES 1,20 Espafia IIC Grupo Ibercaja
TECNOLOGICO 1,09 Espana 1IC Grupo lbercaja
AAPL 0,99 US.A. Tecnologia
ALPHABET C 0.97 USA. Tecnologia

*Incluye inversion directa en activos e indirecta a través de derivados.

DATOS PLAN | COMISIONES | APORTACIONES

" — . e o Las aportaciones reducen la parte general de la Base Imponible del
[T 257 303,76 mil Eur 0,10% I.R.P.F.hasta la menor de las cantidades: 8.000 € 6 30% de los
A EIE e  00.00% 1.30% rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas.

EEILET Tl 44.594.290,34797
R s 6.442613
Participes Plan: _EARIE
Beneficiarios Plan Bl

REEMBOLSOS

Todas las prestaciones se integraran al 100% en la Base Imponible
excepto las prestaciones de capital que provienen de aportaciones
realizadas hasta 31-12-2006 que tienen una reduccién del 40%
sujeto a unos plazos de recuperacion (RDL 3/2004).



